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ADVANTIM

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spétki Pylon S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatjczonego sprawozdania finansowego Pylon S.A. {,Spétka”) zsiedzibg
w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 80/82 lok. 716, na ktére skfada sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskdw i strat, rachunek
przeplywdw pienieznych, zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy obejmujacy okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za prawidlowo$é ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047 z péiniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, Zarzad Spdtki jest réwniei odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatari lub btedéw.

3. Zarzad Spéiki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby zataczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spolki spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

4. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno, przedstawia
sytuacie majgtkows i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie 2z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowesci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

5. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b} Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentdw
w Polsce {KSRF).

Regulacje te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnoéd, e sprawozdanie finansowe
i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia s3 wolne od istotnych nieprawidiowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych
kwot i informaciji ufawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalety od naszego
osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci w sprawozdaniu finansowym na skutek
celowych dziatad lub biedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole
wewnegtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjy sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci  dziatania kontroll wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnoéel szacunkdéw dokonanych przez kierownika
jednostki oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgcg | odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawoczdania 2 dziatalnosci. Jednakze
naszym obowigzkiem byto, w 2wigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci | wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy s3 one zgodne z informacjami zawartymi
w zafgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie oéwiadczenia, czy
w sSwietle nasze] wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatainosci istotne znieksztatcenia.

Spotka w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku wykazata zysk z tytutu
objecia udziatéw w spéice podporzadkowanej Pylon Sp.z0.0. 2 siedzibg w tomiy w zamian za wkiad
hiepienigzny, stanowligcy réznice miedzy wartoscig godziwa a ksiggowg wniesionego aportu, w wysokosci
392 653,00 zfotych. Do korica roku 2014 spétka podporzadkowana nie zostata zarejestrowana, a w dniu
17 marca 2015 roku postawiono jg w stan likwidacji. W roku finansowym zakoriczanym dnia 31 grudnia
2015 roku Spétka ponownie objeta udzialy w nowoutworzonej spéice podporzadkowanej Pylon Sp. z o.0.
z siedzibg w tomiy, zarejestrowanej dnia 21 maja 2015 roku, w zamian za wkiad niepieniezny, ktérego
nadwyika wartosci godziwej nad ksiegowa wyniosta 392 653,00 ztotych. Nadwyika ta nie zostala ujeta
w roku zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku, gdy2 Spétka ujeta jg w roku poprzednim, w zwigzku z czym
wynik wykazany w danych poréwnawczych byt zanizony o 392 653,00 ztotych. Znieksztalcenie danych
poréwnawczych nie wplywa na dane wykazane w badanym roku obrotowym.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem zastrzezenia co do skutkéw korekty
danych poréwnawczych, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Spatki na dzied 31 grudnia 2016 roku
oraz jej wynik finansowy za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie
zmajacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowodci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci

b} zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.



ADVANTIM

11. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku (,sprawozdanie z dziatalnoici”) i stwierdzamy, ze informacje w nim zawarte
uwzgiedniajg w istotnym zakresie postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i s3 zgodne
zinformacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w iwietle wiedzy
o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, ofwiadczamy, iz nie
stwierdziliémy istotnych znieksztatcer w sprawozdaniu z dziatalnoécl.

W imieniu Advantim Sp. z 0.0.
nr ewidencyjny 3508

ul. Powazkowska 15

01-797 Warszawa

[;, AD
@Qﬁ\ - syéy: M

Anna Kocoh :'- Powazkowska 15, 01-797 Warszawa
Kluczowy biegly rewident IP 113-277-27.40 RERON 14
nr ewidencyjny 9747

Warszawa, 30 maja 2017 roku
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Pylon 5.A.

ADVANTIM

Raport uzupeiniajacy opinig niezaleinego hiegiego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

{w ztotych)

. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogéine

Pylon S.A. {,Spétka”) z siedziba w Warszawie {00-844), przy ul. Grzybowskiej 80/82 iok. 716, zostata
utworzona w dniu 22 grudnia 2010 roku aktem notarialnym Rep. A Nr 3140/2010.

W dniu 13 maja 2011 roku Spélka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000386103. Spétka zostafa powotana na czas nieokreslony.

Spatka posiada numer REGON: 142935769 oraz NIP: 527-265-39-54.

Zarejestrowanym przedmiotem dziatalnoéci Spétki w Krajowym Rejestrze Sadowym sa:

Lp. PKD Przedmiot dziatalnoéci
1126,40,Z | PRODUKCIA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGO UZYTKU
2|16,23,Z | PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW STOLARSKICH I CIESIELSKICH DLA
BUDOWNICTWA
3| 16,24,Z | PRODUKCIA OPAKOWAN DREWNIANYCH
4116,29,Z | PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z DREWNA; PRODUKCIA WYROBOW
Z KORKA, StOMY | MATERIALOW UZYWANYCH DG WYPLATANIA
5117,21,Z | PRODUKCIA PAPIERU FALISTEGO | TEKTURY FALISTE) ORAZ OPAKOWAN Z
PAPIERU | TEKTURY
6 | 46,43, Z | SPRZEDAZ HURTOWA ELEKTRYCZNYCH ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGO
7147,91,Z | SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY
WYSYLKOWE) LUB INTERNET
8| 64,20,Z | DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
9|64,99,Z | POZOSTALA FINANSOWA DZIAtALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW
EMERYTALNYCH
10 | 47,43,Z | SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU AUDIOWIZUALNEGO PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci prowadzonym przez Spétke jest produkcja elektronicznego

sprzgtu powszechnego uzytku.

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 1509 269,40 zlotych i dzielit sie
na 15 092 694 akcji o wartosci nominainej 0,10 zlotych kaida. Kapitat wlasny Spétki na dzien 31 grudnia

2016 roku wynosit 2 635 977,19 zotych.
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Pylon 5.A. ADVANTIM

Raport uzupetniajacy opinie niezaleinego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnfa 31 grudnia 2016 roku
(w ztotych)

Na podstawie informacji uzyskanej od Spétki struktura whasnosci kapitatu podstawowego Spatki na dzief
31 grudnia 2015 roku byfa nastepujaca:

Warto$¢ nominalna Udzial w kapitale
Dane akcjonariusza Liczba akcji akeji w zlotych e

P.H. "Maks" $p. z 0.0. 3428 706 342 870,60 22,72%
Mateusz Jujka 1 590975 159 097,50 10,54%
Formatpol Sp. zoo 1900 000 150 000,00 12,59%
Adam Angielczyk 1222 333 122 233,30 8,10%
Pozostali 6950 680 695 068,00 46,05%

SUMA 15 092 694 1509 269,40 100,00%

Na podstawie informacji uzyskanej od Spétki struktura wiasnoéci kapitatu podstawowego Spétki na dzier:
wydanie opinii jest nastepujgca:

Pane akcjonariusza Liczba akji Warto‘éé nominalna Udziat w kapitale
akcji w ztotych podstawowym

P.H. "Maks" Sp. z c.0. 2837889 283 788,90 18,80%
Mateusz Jujka 1160975 116 057,50 7,69%
Formatpol Sp. zoo 1900 000 190 000,00 12,59%
Rymaszewski Asset Ltd. 1911540 191 154,00 12,67%
Pozostali 7282290 728 229,00 48,25%

SUMA 15092694 1509 269,40 100,00%

Na podstawie uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2016 roku
{Rep. A Nr 3464/2016) w sprawie podwyiszenia kapitalu zaktadowego Spétki, przeprowadzona zostata
emisja akeji na okaziciela serii H z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Emisja
zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji zamknigtej, tj. zaoferowania akcji wytacznie akcjonariuszom,
ktdrym stuzy prawo poboru {art. 431 §2 pkt. 2 ks.h.).

W wyniku emisji zostato objetych 13.536.038 akcji zwyklych na okaziciela serii H. Objecie nastapito przed
dniem bilansowym, jednak do dnia wydania opinii podwyiszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.
Kwestia zwiazana z brakiem rejestracji akcji serii H zostafa szczegotowo opisana w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do badanego sprawozdania finansowego.

W zwigzku z brakiem rejestracji akcji serii H, w badanym roku wysokos¢ kapitatu podstawowego nie ulegia
Zmianie.

W sktad Zarzadu Spétki na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien wydania opinii wchodzili:

Pan Mateusz Jujka - Prezes Zarzadu
Pan Mikotaj Rubericzyk - Wiceprezes Zarzadu

Dnia 14 lipca 2016 roku odwotano z funkcji wiceprezesa Zarzadu Pania Jolante Srebnickg, a powotano

Pana Mikotaja Rubericzyka,
Strona | 4CQ



PV'DH 5.A. ADVANTIM

Raport uzupetniajgcy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
{w ziotych)

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dziefi 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieri wydania opinii wchodzili:

Pani Jolanta Srebnicka Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Pan Andrzej Budasz Cztonek RN
Pani Marzena Czerwiriska Cztonek RN
Pan Stanistaw Sobczyriski Czlonek RN
Pani Anna Sabbatini Cztonek RN

W badanym roku wystapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki. Dnia 3 marca 2016 roku Pani Anna
Sabbatini zostata dokooptowana do Rady Nadzorczej po ziozone] rezygnacji przez Pana tukasza
Drazikowskiego dnia 2 marca 2016 roku. Dnia 14 lipca 2016 roku odwotano z funkcji Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Pana Mikofaja Rubericzyka, a powotano Panig Jolante Srebnickg.

2. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Spétki Pylon S.A., na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2016 roku, ktdry po stronie aktywoéw i pasywéw wykazuje
sume 8 999 402,39 ziotych,

3. rachunek zyskdw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
wykazujgcy zysk netto w wysokosci 10 279,05 ztotych,

4. rachunek przeptywdw pienieinych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku wykazujgcy zwickszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 115 761,19 ztotych,

5. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 2 279,05 ztotych,

6. dodatkowe informacje | objagnienia.
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Pyton 5.A.

Raport uzupetniajacy opinig niezaleinego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

ADVANTIM

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

3.

informacje o sprawozdaniu finansowym zz poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2015 do dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zbadane przez Pania Anne Kocor, kluczowego bieglego rewidenta nr 9747 dziatajgcego w imieniu
Advantim Sp.zo.0. nr ewidencyjny 3508, ktéry wydat o tym sprawozdaniu finansowym opinie
z zastrzezeniem co do ewentualnej korekty z tytutu uzyskania przychodu z wniesienia udziatow.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw w dniu 30 czerwca 2016 roku, kidre
podjefo decyzjg o przeznaczeniu zysku netto w kwocie 33 713,31 zlotych na kapitat zapasowy Spétki.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2015 do dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, uchwalg ¢ zatwierdzeniv sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem
z dziatalnosci zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 14 lipca 2016 roku.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzier 31 grudnia 2015 roku zostat prawidtowo wprowadzony do ksiagg
rachunkowych jako bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 2016 roku.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego

Advantim Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Powgzkowskiej 15, jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdar finansowych, wpisanym na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3508.

Advantim Sp.z 0.0. w dniu 20 grudnia 2016 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorczg do badania
sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Advantim Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000 z pdiniejszymi
zmianami), warunki do wyrazenia bezstronne] i niezaleinej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 30 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafos¢.
Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie
finansowe traktowane jako cato$t.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzilismy w okresie od 7 marca 2017 roku do 30 maja
2017 roku z przerwami.
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Pyion S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie niezaleinego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

{w ziotych)

ADVANTIM

5. Ojwiadczenia strzymane i dostepnosc danych

W trakcie naszych prac nie wystapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt
ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé i jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
oéwiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnieri. Otrzymaliémy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 30 maja
2017 roku Zarzadu Spdtki o:

kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz
ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktdre nastapity po dacie

bilansu do dnia zloZzenia o$wiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, ie przekazane nam informacje byly rzeteine i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Spétki | objely wszelkie zdarzenia mogace mieé wplyw
na sprawozdanie finansowe.
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ll. CZESC ANALITYCZNA

1. Sytuacja majgtkowa i finansowa Spotki

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci i wskaZniki charakteryzujgce sytuacje finansowa Spdtki za rok

obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

w tys. ziotych 2016-12-31| 2015-12-31| 2014-12-31*
Suma bilansowa 8999 4521 3781
Kapitat wiasny 2636 2634 2 450
Przychody netto ze sprzedazy 3637 2594 1537
Zysk/Strata netto 10 34 237

. Zysk {strata} netto * 100%
R -
entowno$t aktywow (%) A Slogeiem 0,1% 0,7% 6,3%
*
Rentownosé kapitatu wiasnego (%) = Z,vSk {strata) netto - 100% 0,4% 1,3% 9,7%
Kapitat wtasny na koniec okresu
L. i _ Zysk (strata) ze sprzedazy * 100%
Rentownoéé netto sprzedazy (%) = Przychody ze sprzedazy -3,6% -1,4% 2,4%
] i Aktywa obrotowe
Watnik pivanoscl 1= Zobowigzania krétkoterminowe 0,68 1,49 1,66
$rodki pienieine

i scilll = 0,05 5

Sonikpinness il Zobowiazania krétkoterminowe 0,04 ! 00

Zapasy * 365
Szybkos¢ obrotu zapaséw (dni) = Koszt wtasny sprzedazy/Koszty dziatalnosci 64 113 176
operacyjnej
. . _Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug * 365
Okres sptaty zobowigzan (dni} = Koszty dziatainoéci operacyjnej 49 43 84
Naleznosci i *
Szybkoéé obrotu naleznoscl (dni) = —Naieznosc z tytufu dostaw | ustug * 365 118 51 45
Przychody ze sprzedazy
(Kapitat + Rezerwy + Zobowiazania
3 . diugoterminowe) * 100% 47.4% 60,7% 68,2%
TrwatosE strukt %) = 4 g '
rwatost struktury finansowania (%) A 2 ogélem
{Aktywa ogdtem - Kapitat whasny } * 100% 07% 418% 252%
L . T rae 7 :
Obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) A 2 ogotem A )

*

zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Przedstawione wskainiki wskazujg na:

Wszystkie wskaZniki rentownosci ulegty pogorszeniu w stosunku do 2015 roku.

dane przeksziaicone zgodnie z opisern w informacji dodatkowej do sprowozdania finunsowego (Nota V.1) za rok obrotowy

v WskaZnik ptynnosci | obnizyt sie ponad dwukrotnie w poréwnaniu do roku poprzedniego.

v Okresy splaty naleznosci oraz zobowigzarh handlowych wydtuiyly sie w relacji do roku

poprzedniego, za$ chrotowos¢ zapasow ulegta poprawie.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania zmniejszyt sie w poréwnaniu z rokiem ubieglym.

¥ W badanym okresie odnotowano zwiekszenie obcigzenia majatku zobowigzaniami.
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2. Kontynuacja dziatalnosci

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2016 roku Zarzad Spotki potwierdzit, ?e sprawozdanie finansowe Spdlki zostato sporzadzone przy
zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Spétki nie stwierdzit na dzierh podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznodci, ktére wskazywatyby na zagroienia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nia
dotychczasowe] dziatalnosci.
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za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
{w ztotych)

I, CZESC SZCZEGOLOWA

1

Ocena prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci w istotnym zakresie zostata sporzadzona zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047, z péiniejszymi
zmianami).

Ksiegi prowadzone sg przy uyciu komputerdw z wykorzystaniem systemu GSD FIBUframe® wersja
6.60.00029.90004.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete, w tym
dotyczgcych:

zasadnosci i ciggloici stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

rzetelnoéci ksige rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

udokumentowania operacji gospodarczych oraz powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi
i sprawozdaniem finansowym,

prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,
stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

v wiaiciwej ochrony dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiazania, kapitaly wiasne oraz pozycje ksztattujgce wynik dziatalnosci Spotki

SzczegStowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywéw i pasywdw bilansu
spotki, jak rowniez pozycji ksztattujacych wynik dziafalnodci Spotki, zostaty przedstawione w zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2016 roku.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objagnienia do sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2016 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie 2z wymogami
ustawy o rachunkowosci.
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4, Sprawozdanie z dziatalnosci

Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku (,sprawozdanie z dziatalnosci”} | uznalismy, ze informacje pochodzace z zalgczonego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniajg wistotnym zakresie postanowienia art.49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Ponadio,
w Swietle wiedzy o jednostce ijej otoczeniu uzyskane] podczas badania sprawozdania finansowego,
oSwiadczamy, iz nie stwierdziliémy istotnych znieksztatcert w sprawozdaniu z dziatalnoscl.

5. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaty naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spétki majgce wplyw na sprawozdanie finansowe.
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IV. INFORMACIE | UWAGI KONCOWE

1. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duiej mierze metodg wyrywkowag -
dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takie pozycje ksztattujgce wysokosé rozrachunkdéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystgpi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych
zwykle metody petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

2. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez kiuczowego bieglego
rewidenta.

3. Integralng czes¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spofki dnia 30 maja 2017 roku. Raport powinien
by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
oraz Rady Nadzorczej Spétki Pylon S.A. z dnia 30 maja 2017 roku dotyczgcy wyzej opisanego sprawozdania
finansowego.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajgcy z przeprowadzonego badania.
Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdinych pozycji sprawozdania badi
zagadniefi, ale zaklada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci) uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é | prawidlowos$é sprawozdania finansowego.

W imieniu Advantim Sp. z 0.o.
nr ewidencyjny 3508

ul. Powazkowska 15

01-757 Warszawa

ADVANTIM
- Sp.z 0.0,
ul, azkowska 15, 01.797 Wars
. } Zawa
MM o NIP 113-277.27-40 REGON 141958509

Anna Kocor
Kluczowy biegly rewident
nr ewidencyjny 9747

Warszawa, 30 maja 2017 roku
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