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A. Czeé¢ ogdlna

PYLON Spéika Akcyjna dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego
w dniu 22.12.2010 r. Repertorium A nr 3140/2010 w Kancelarii Notarialnej notariusz Joanna
Gieryszewska - Sobolak w Warszawie. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalnosc:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw 2z dnia 20.04.2015r. w Xl Wydziale
Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego Sadu Rejonowego w Warszawie pod
numerem 0000386103,

b) numer identyfikacii podatkowej NIP 5272653954 nadany w dniu 06.05.2011r. oraz NIP UE

PL 5272653954 nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie,
¢) numer identyfikacyiny Regon 142935769 nadany w dniu 24.05.2011r. przez Urzad

Statystyczny w Warszawie.
Rodzaj prowadzonej dziatalnoéci odpowiada danym umowy oraz rejestracji sgdowej i nie ulegt
zmianie w stosunku do poprzednich okresow.

Wedlug stanu na dzieri bilansowy wystepowaly powigzania z Przedsiebiorstwem Handlowym
MAKS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Jednostka nie jest jednostkg sprawujacg kontrole nad inng jednostkg i nie ma obowiazku
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej (art. 58, 57
i 58 uor).

Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:
+ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
» Rada Nadzorcza, ktéra funkcjonowala w skiadzie:
- Mikolaj Rubericzyk,
- Andrzej Budasz,
- Lukasz Drazikowski,
- Stanistaw Sobczyriski,

- Marzenna Czerwiniska.

Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki:

Prezes Zarzadu Mateusz Jujka od dnia 03.09.2012r.

Wiceprezes Jolanta Srebnicka ocd dnia 03.09.2012r.

Na dziet\ badania ww. sklad osobowy Zarzadu nie ulegl zmianie.
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Ksiggowo$¢ Spotki prowadzi Katarzyna Drazikowska.

Kapitaly wtasne ksztaltujg si¢ nastepujgco:

Stan na dzleri Stan na dzier
Wyszczegtinlente bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat {(fundusz) wissny 2 565 386,17 1076 931,44
Kapital (fundusz) podsiawowy 1 359 268,40 607 564,00
Kapital (fundusz) zapasowy 968 833,82 110 160,88
Pazostate kapitaly (fundusze) rezerwowo
Zysk (strata) notto 237 282,95 269 206,58

Kapitat podstawowy 1 359 269,40 zt dzieli si¢ na 13 592 694 réwnych i niepodzielnych akgji,
kaxda o wartosci nominalnej 0,10 zt przy czym akcje te posiadajg;

Akcjonariusz posl;L?ab:ych P?‘;::E.:’
akefi podstgwowm
PH MAKS SP. Z 0.0, 3.428.706 25,23
Mateusz Jujka 1.580.975 11.70
Formatpol sp. 2 0.0. 1.800.000 13,98
Adam Angielczyk 1.222.333 8,99
Pozostali 5.450.660 40,1
Razem 13 502 694 100.00%

Wyzej wymieniona kwota kapitalu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokoéci okreslonej w umowie spotki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw, zgodnie
z art. 36 ust. 12 ustawy o rachunkowoséci,

b) jestw calosci oplacona zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

c) odpowiada wysokosci okreslonej w art. art. 308 Ksh.

W badanym roku obrotowym mogly wystapic zmiany struktury wlasno$ci w kapitale
podstawowym, poniewaz akcje zostaly wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie { rynek NewConnect ).

Jednostka w 2013r. zatrudniala 6, natomiast w 2014r. 8 pracownikdw.

Uchwatg ar 1/12/2014 Rady Nadzorczej z dnia 01.12.2014r. do obowigzkowego w $wietie
art. 64 ustawy o rachunkowoséci badania sprawozdania finansowego za rok obrofowy - zgodnie
zart. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Kancelaria Bieglego Rewidenta
Dorota Karcz-Gotgbniak z siedzibg w Jarocinie, Hilaréw 1B wpisany pod numerem 3158 na liste
podmiotdw uprawnionych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
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Badanie przeprowadzit biegly rewident Dorota Karcz-Gotgbniak — nr ew. 10564,

Ninigjsze badanie, zgodnie z umowa z dnia 08.12.2014r. zawarta w wykonaniu uchwaly Rady
Nadzorczej na przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego, przeprowadzono
w okresie od 09.12.2014r. do 02.06.2015r. z przerwami.

Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Dorota Karcz - Golgbniak (nrrej. 10567) o$wiadczajg, 2e pozostajg niezalezni od
badanej jednostki, w rozumieniu art, 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z pdZn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski
Kancelarie Bieglego Rewidenta Dorote Karcz-Gotebniak i otrzymalo opinie bez zastrzezZert.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez WZA uchwalg nr 3 z dnia 25.06.2014r.

Zysk bilansowy uchwalg nr 4 WZA z dnia 25.06.2014r. przeznaczono na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — XIl Wydziat Gospodarczy KRS w Warszawie,
b) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. zlozone w Urzedzie Skarbowym.

Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaty zamknigle w sposéb wylgczajacy
moziwosé dokonywanie zapisoéw ksiegowych w zbiorach tworzacych zamkniete ksiegi
rachunkowe.

Zbadane sprawozdanie finansowe za bie2acy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobe
sporzadzajacy, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sklada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dziert 31.12.2014r. z suma aktywdw i pasywbow 3901 660,67 zi
€) rachunku zyskow i strat wykazujacego za rok cbrotowy wynik finansowy (+) 237 282,95 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy,

e} rachunku przeplywéw pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacii i objasnier

oraz dofaczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosdci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie 2 art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielila informagii
niezbednych do wydania opinii biegltego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ziozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a} kompletnosci, prawidlowosci i rzeteinosci sprawozdania finansowego przediozonego do

3 4
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badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

C) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajgcych istotnie na informacije ilosciowe
i jako$ciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymagane] przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosc,

Z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodno$ci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnoéci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzeri gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutldw publiczno - prawnych i ich zgodnosci z danymi deklarowanymi
przez badang jednostke, ktore stanowily podstawe do ich ujgcia w ksiggach rachunkowych.

Przedmiotem badania nie byto wykrycie | ujawnienie zdarzert objetych sciganiem z mocy prawa oraz
wystepujacych poza systemem rachunkowoséci, W badaniu sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych posiuzono sie prébkami rewizyjnymi, w zwigzku z tym moga wystapic réznice
pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie, a wynikami ewentuainych kontroli
przeprowadzonych metody peing. Ze wzgledu na ograniczenia wiasciwe kazdemu systemowi
kontroli, nie jest mozliwe unikniecie ryzyka, iz pewne nieprawiciowosci mogty zostaé niewykryte.
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Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize skonomiczno — finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikow
osiaggnietych w latach 2012 -2014.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2014 2013 2012 Imiana stanu
Wys2czegbinienie % % % ) % z# %
Le tys. tys.d tys. zt tye.o | o |
udzisty wizistu weziatu 20142013 20142012
1 2 3 4 5 ] 7 3 8 10 1 12
trwale 21184] 543 sss 1| 329 a0 262 12621| 2474 1790,1] 8457
| fWartokci emateniaing i prawne 390,58 10,0 90,8 390,8!
llleocmw aktyws trwake 7438] 191 7251| 278 s267] 261 185 1026 89| 2276
IIIIMM dugotarminows
1,100 pdnosiek powiazanych
v Jinwestycie dugoterminows sas7| 242 1300 60 a187| 7282 46,7
a)jw jodnosthach powlazanych sae7| 243 130,0[ 5,0 a187| 7282 048,7
Diugoterminowe rozliczenia [
1 1‘0 » 'y » 1] tl t ] 1]
vlmi s 37, 10 oo 13 o 64| 39031 57| 27879
BJaxtyws obrotowe 17038 4.7 17491 674 923.2] 738 44| 1020 8603 1932
1fzapasy 7217 185 389,8] 150 828| s 3s2t| 1853 e 873
 Juatamotcs krdtkoterminowe so06| 154 99,9 38 4388| 39,1 (392.9| s04 1o7| 1226
1t$m od jednostek 2228 85 1009] 81 (2228) (100,9)
(1 hnwestycie krétkoterminiows 2888 7.4 2068 95 1045 155 23] 172 043| 1485
a*v Jednosikach powigzanych
lvi:;z““’“"""“"’“ rozliczenia 174 44 1211 a8 1569] 125 523} 143,2 185] 1105
Aktywa rozom 3001,7] 1000 26062| 1000 1 :m.zl 100,0 12068 1498 2 sso,s' M8
Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Aktywa w latach
{wartosé w tys zl)
1200 1 £1 Rzeczowe akiywa trwake
1 000 £ Naleznosdi diugoterminowe
£3 Inwastycje dugoterminowe
800
] N B Dhugoterminowe rozliczenia
800 +- - migdzyokresowe
[} Zapasy
400 144 o
n : o B Naletnodci ke dtkoterminowe
200 1 1 P Oinwestycis krotkoterminowe
o |-I v il B Krotkatemninowe rozliczenia
2013 migdzyokresowe
iata
5 ‘}/
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2014 2013 2012 Zmiana stanu
L Wyszcregdinienie % . zh . 2t %
P " tys. o % tys. 2t * tys. 2t tys I * tys I
udzlalu wlziadu udziahs 201472013 201472012
1 2 3 4 3 4 -3 [ 9 10 1" 12
A.lKlp“ {fundusz) wiasny 25854| [ %] 10768| 41,73 9504 7680 1480,5] 2382 1 G15.Il| 099
I.IKapnal {fundusz) podstawowy 1 359,3' 34,8 8978 268 5150 a2 661,7] 1848 844,3' 263,98
ji Jinteze wotsty na kapital
podstawowy (wislkodé ujsmna)
i Judziaty (akcie} wiasne {wislkodé
mm:
N.Il(lplul {Tundusz) Zapasowy 568,8 24,8 110,2 4,2 14 01 B58,7| 879,55 887.5] 712320
v pital (fundusz) z akivalzac
tabe Kapitaly (funduosze)
mt’“" 3651|292 {365,1)
vu]zy-k {=trata) z {at ubieglych
VIILEZysk (strata) netto 2313 61 259.2 10,3 68,9] 55 {31,9) 88,1 168,4] 3446
pisy 2 Zysku mtto w ciggu
roku obrotowego (wislkodé
azania | y ra 13383] M2 1528,2| 8587 3008 240 {1920} 874 10354] 4442
I,IRonﬂwna zobowiazania s48| 24 208 o2 17| 12 74,1 45538 80,2| 6436
HlZobowlth dhugotenminows 40,9 1,0 9187 353 1610 12,9 {877,8)] 44 {120,2) 254
1 JWobec jednostek powigzanych
W JZobowiazania krGthot 10000 25,6 400,1 5.4 121.% 8.7 589,9] 2500 878, 8203
1 Wobac jednostek powigzamych 299,68 nr .8} 0,2 2857 15892 2996
IV JRoaticzonia migdzyokreeowe 2005f 5.1 1887] 7.2 32 03 18] 1083 197.3| 63399
|P~ywl rebm 3901,7} 100,0 2006.2[ 1000 1254,2] 1000 1 mi 145,83 2050,5| Mg
Graficznie pasywa przedstawiajg si¢ nastepujaco:
Pasywa w latach
{wartcdc wtys.zl)
3 wo - - . Lo
£ Kapitai (fundusz} wiasny
2 560 1
[ Zysk (strata) netto
2000 1
B Rezerwy na zobowigzania
1500 +
E) Zobowigzania dhugoterm nowe
1000 T
1 Zubowiazania krtkoterminowe
500 T
8 Roziiczenia miedzyokresowe

2012
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiaja si¢ nastgpujgaco:

Majatek i Zrodia finansowania
(wartosé w tys. .zl

4 500 - e e e . C e mem e PR e e e —— e
4000 - [ Kapitat obey

3500

3000

2500 wiasny
2 000

1500

O Aktywa ogélem

1000 -

s+---4 | | Py ] } Pp————————— ) e

2014 2013 2012
lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje badanej jednostki
istotnie wplywaja nastepujace aspekty.

a)

b)

¢}

d)

e)

9)

h)

aktywa trwale stanowia ok. 54% calego majatku jednostki, w tym najwiekszy udzial majq

inwestycje diugoterminowe — ok. 24% aktywow cgdlem;

jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej wartoéci inwestycji diugoterminowych o 818,7 tys.

zt w 2014r. w poréwnaniu z 2013r.;

rzeczowe aktywa frwale rowniez wzrosly - o 18,5 tys. zi, natomiast wartosci niematerialne

i prawne - 0 390,8 tys. z! w stosunku do roku ubiegtego;

majatek obrotowy odnotowat przyrost o 34,4 tys. zil, {j. ok. 2%, na kt6ry sklada si¢ gidwnie:

- wzrost zapasow o ok. 85%, wzrost inwestycji krétkoterminowych o ok. 17% oraz spadek

naleznosci krotkoterminowych o ok. 39%;

udzial zapasdéw ksztattowal sie na przestrzeni analizowanych okreséw na poziomie 6,6% do
18,5% w stosunku do sumy bilansowej;

w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat kapitaidw wtasnych o

1615,0tys. zi ok. 170 %.

W zwigzku z powyzszym udziat kapitatéw wtasnych w finansowaniu majgtku jednostki na dzieh

bilansowy wynitst ok. 66% w stosunku do ogélnej sumy aktywdw, co wplywa korzystnie na

stabilnos¢ finansows badanej jednostki;

kapital podstawowy wzrost, na przestrzeni analizowanych lat, prawie dwukrotnie i stanowi

najwieksza pozycje kapitatu wiasnego — 35% pasywaw,

zobowigzania krotkoterminowe wzrosly znacznie, prawie siedmiokrotnie, w stosunku do 2012r.

] Kapitat (fundusz)
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2. Rachunek zyskéw i strat (w tys. i) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stanu
L lo . .
p Wyszczegoinien! tye. 2 % e, 2 % e 2 % ys.2t | % tys.2t | %
udziatu uttzishy udziatu 201412013 20142012
1 2 3 4 5 ] 7 8 s | 10 1n | 12
A ainino$é podstawowa
chody Netto 26
1. izrownane z nimi,| 16368] 76,0 16922| 958 148 992 (3553)| 81,2 1024] 1071
2|Koszt wiasny sprzedazy 1500,1] 863 16215] 985 12139] 973 21,9 925 188,2] 114,2
&Mynlkmapmdm 36,8| 70,7 120,6{ (233,9)] 138 (83.8)] M5
asa2| 240 87 44 18] o1 97,5 6683 482,2| 249998
2.|Pozostate koszly operacyjne 1978 114 M"sl 07 28] 17 16,7 17787 1752 8738
&‘EEEE? "'! ml 1odel m.4] 788 {20, 208 3708 307.4{ (13033)
C.Jwymik operacyiny (A3+83) 3232} 345,3} 99,9| (23,0 9033 23 a4
D]Dzlalalnotc finansowa
1.JPrzychody finansowe 02{ 00 9,8] 07 ©,2) (9,8)
2.JKoszty finansowe 04 23 1323 o8 133 10 274)  303,2 27,2 3047
itk na dzistainoscl
i 40,4 13,1 8 : :
3l ananscwe) (“40.4) (13.1) 68 @3 %78 89)| 11493
E.JZdarzenia nadzwyczajne
1.Zyski nadzwyczajne
2024 333.2| 96,4| (oA 849 1863 2833
45,5 64,0 27,6 mes| 71,1 17,9 1850
2 Jzmniajazenia zysku
o 455 a4.0] 278 qes| 71 179| 1680
2373 289,21 3,9 (31,9 88,1 168.4] 3448
|___Przychody ogétem | 2021,1] 1000 J 19782f 1000 | 14462] 1000 | 418 1021 | s749] 1398
[ Kosztyogstem | 17383 1000 | 16460] 1000 ] 13408] 1000 |  924] 1058 | 3885 12838

Rachunek 2zyskow i strat wskazuje na osiagniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku
finansowego wynoszacego netto 237,3 tys. zl, przy czym wypracowany zysk netto stanowi

w stosunku do:

- sumy aktywow ogdlem 6,08 %,

- przychodéw ogdlem 11,74%,
- zaangazowanego kapitatu wlasnego 9,25%.

Udziat poszczegbinych elementéw rachunku zyskéw i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:
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Wynik finansowy na poszczegdinych rodzajach dziatalnosci
{wartod¢ wtys. 2l

Dbz2m4 O2013 (J2m2

400 - - . C e e e e e e e e e e o

350

300

250 ressseererereees _

200 o m————

160 s
108

o L
(50)
(100) J

—

Wynik na sprzedazy  Wynik na pozostate] Wynik na dziatalnosci  Wynik brutto ogdlem
dziatalnosci firansowej

opetracyjnej

Anaiiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na spadek przychodow ze sprzedazy o ok. 19% oraz
spadek kosztow dziatalnas$ci operacyjnej o ok. 8% w stosunku do poprzedniego roku.

W konsekwencji spowodowalo to zmnigjszenie wyniku ze sprzedazy o ok. 2338 tys. zt
w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Pozostate przychody operacyjne wzrosly ponad czterokrotnie, natomiast pozostate koszty
operacyjne ponad szesnastokrotnie w poréwnaniu do roku ubieglego — ostatecznie osiggnieto zysk
operacyjny w kwocie 323,2 tys. zi, nieco nizszy w poréwnaniu z rokiem ubieglym.

W segmencie dziatalnosci finansowe] jednostka poniosta strate w wysokosci 40,4 tys. zt.

Opisane zmiany wpiynely na uksztaltowanie sie wyniku netto na poziomie 237.3 tys. z}, nizszym od
ubiegiorocznego o ok. 12%.

Wynik finansowy netto na przefomie lat ksztaltuje sie nastepujaco:

Wynik finansowy na przelomie iat

{wartod¢ wtys.zl
Podatek
- : dochodowy i
250 q’/—’-—\ inne
obcigtenia

200

150 \ e Wik
finansowy
netto

100 \

2014 2013 2012
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3.Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownoscei.

Wekazniki rentownosic vy | e | 2014 2013 2012
Rentowno&é majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 83 | procem 6,08% 10,33% 5,50%
aktywa ogbtem
Rentowno$é netto
ik finan: n 1 39 |procent) 11,74% 13,60% 4,76%
przychody ogdlem

Rentownos$é kapitalu wiasnego {ROE)

wynik finansowy netto x 100 Wi | pocent 9,26% 25,00% 7.25%
kapitat wiasny x 100

Skorygowana rentownos< majatku

sk nefto + E 1_%“’ setek) X o orouemt|  8,73% 10,63% 5,50%
aktywa ogdéiem

Osiagniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskaZniki za ten okres przyjmuja
wartosé dodatnia, jednak w poréwnaniu z 2013r. odnotowaly nieznaczny spadek.

Wskaznik rentownosci majatku - majatek pracujacy w spolce generowal zysk w wysokosci 6,08
groszy na jedng ziotéwke zaangazowana w aktywa. Na spadek tego wskaznika w stosunku do roku
poprzedniego miat wplyw zmniejszony kwotowo zysk, przy jednoczesnym spadku kwoly aktywow
bilansu.

WskaZznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogdlem pozostat na zblizonym
poziomie do roku poprzedniego, co oznacza, iz podmiot utrzymat ten najwazniejszy wskaznik
na niezbednym poziomie.

Wskaznik rentownoéci kapitalu wtasnego, sygnalizujgcy o wielkosci zysku netio przypadajgcego na
jednostke kapitatu zainwestowanego, pomimo znacznego spadku w stosunku do 2013 roku
uksztattowat sie w 2014 1. na poziomie ok. 9%. Spadek nie jest istotnie niekorzystnym zjawiskiem,
gdyz jego 2rodio lezy w kwotowym wzroscie kapitatdw wiasnych. Nastgpilo to wskutek podniesienia
kapitalu podstawowego oraz przeznaczenia zysku za poprzedni rok na kapitat zapasowy, co jest
pozytywnym zjawiskiem i $wiadczy o strategii jednostki nastawionej na dalszy rozwoj.

Wskaznik diwigni finansowej obnizyt si¢ w stosunku do roku ubiegtego, lecz w dalszym ciggu
utrzymuje sie w wartosci dodatniej, co oznacza, iz zyskowno$¢ kapitatu wiasnego jest wyzsza od
stopy zyskownosci majatku, czyli nie wystgpuje negatywne zjawisko tzw. maczugi finansowej, gdyz
koszt obstugi kapitaléw obcych byt nizszy od zyskdéw zrealizowanych dzieki zaangazowaniu
kapitatow obcych.
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3.2. Wskazniki plynno$ci finansowej.

WskaZniki ptynnoéci finansowe)j rerceny | e 2014 2013 2012

Wskaznik ptynnosci finansowe] | stopnia

ak $ci i ysiue 12-24 | Mrotoit 1,48 2,95 6,99
zobomazania krélkoterm mbow krétkotwn powyze] 12 mc
Wskaznik plynnoéci finansowe] H stopnia
i, - 15 KIoAmose 0,74 2,09 517
zoboqua-lakrbﬂtotmm zobowztyldamw:ualquowmmc
Wskaintk plynnoéci finansowe] Il stopnia
0002 | krotnode G,24 0,42 1,47

in } in
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i usiug pow. 12 me

Wsakainik handlowsj zdoinoscl rozliczeniowe]

najenogai 2 tvt.dostaw J ushig 18
zobowigzania z tyt. dostaw i ushug

Krotnokt 0,54 8,12 4,72

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaZznikiem plynnosci biezgeej, bedacym
relacja majatku obrotowego do zobowiagzah krétkoterminowych — nie wskazuje na wystgpowanie
w jednostce istotnych zakibcen w terminowym regulowaniu wymagainych zobowigzan.

Wskaznik handiowej zdolnosci rozliczeniowej nie przekroczyt 1,0 co oznacza, ze catosé zobowigzan
wobec dostawcow nie ma pokrycia w naleznosciach od odbiorcow.

Zwraca uwage poziom wskaznika ptynnosci Ill stopnia, kiory sygnalizuje mozliwosC plynnosci
natychmiastowej bez koniecznosci spieniezenia poszczegoinych aktywow. Jednak nalezy zauwazyc,
iz w krétkoterminowych inwestycjach figurujg weksle — w razie braku ich wykupu moze wystapic¢
ograniczenie plynnosci natychmiastowe;j.

3.3. Wskazniki rotacji.

Wakasniki rotacji (obrotowoéé) ny | -] 2014 2013 2012

Szybkoéc obrotu zapasdw (w dniach}
ni $tan ni iy thi\:uh 132 46 "
przychody netto 2e sprzedazy produkitw, lowardw  materistow

Splyw nale2nodci {w dniach)

wepnaina | 106 103 52
: ; i T deimchy
przychody netto ze spmadazy pfodq.*téw towaraw i rnatenalﬂw o
Splata zobowiqzaﬁ (w dniach)
v - 51 16 24
o driach
przychody natta ze sprzedazy pfodukww tawaréw i matenaléw en
Produktywnof¢ aktywow
20 =izt 0,39 0,73 1,15

' aklywa ogohem

Na plynnoé¢ érodkéw obrotowych ma wplyw szybkosé obrotu naleznosciami i zapasami.

Obrét naleznosciami w dniach wydiuzyt sie z 52 dni w 2012r. i 103 w 2013r. do 106 dni w roku 2014,
co nie jest zjawiskiem korzystnym.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na niezachowanie optymalnej réwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci | zobowigzan.
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Wskaznik produktywnosci aktywow stuzacy do oceny efektywnoéci gospodarowania majatkiem
informuje, 2ze 1 2t zaangazowanego majgtku przysporzyt 0,39 zt przychodow.

im wyzszy poziom tego wskaZznika — tym wilasciwsze zarzadzanie majatkiem jednostki.

Z analizy wskaznika rotacji zapasow w dniach wynika, ze w 2014 r. przecietny czas trwania jednego
cyklu obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim znacznie si¢ wydiuzyt sig. Obrot
zapasami wzrost 2 11 dni w roku 2012 do 46 dni w roku 2013 i do 132 dni w roku 2014, co moze
$wiadczy¢ o nadmiernym zamrozeniu Srodkow pienieznych w zapasach.

Wydluzajaca sie rotacja zapasow i naleznosci w dniach moze by¢é odzwierciedieniem trudnosci

Z uplynnianiem zapaséw.
3.4. Omodwienie pozostalych wskaZnikdw.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowsj bitansu.

Wstepna analiza bilansu s | miama: 2014 2013 2012
Ziota reguta bilansowania
ny + fezerwy diugotermi 1 100156 | procemt | 9125,36% 127,65% 292,07%
akiywsa trwale
Ziota reguda bilansowania Il
kapitaty obce krétkotemninowe x 100 w4 |procent | §7,58% 33,95% 14,31%
aktywa obrotowe
Ziota reguta finansowania
kapitat wizsny x 100 powsttl | procem | 191,98% 70,47% 315,88%
kapitat obcy
Warto$¢ bilansowa jednostki
aktywa ogdolem - zobowigzania ogdlem m"’""“"‘ tys.t 2 565.4 10769 950.4

Uwage zwraca wskaZnik ,Zlotej reguly bilansowania®, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidtowosc sfinansowania aktywow trwalych kapitatem wlasnym i sprzyja utrzymaniu robwnowagi
finansowej jednostki, co potwierdza takre wskaznik ,Ziotej reguty finansowania”, gdyz zobowigzania
jednostki nie przekraczajg polowy kapitatlu wlasnego, czyli nie wplywaja na oslabienie plynnoSci
finansowej jednostki.
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34.2. Wskazniki przeplywow pieniginych.

Wakazniki przeptywdw pienleinych Cash flow il 2 2014 2013 2012

NadwyZka finansowa jednostki (ptynna gotowka)
e o 380,2 3201 89,5

wynlk finansowy netto + amortyzacja

Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania stanowigc
Zrodio zwrotu kapitatéw obcych. A rachunek przeplywow pienieznych — szczeg6lnie w czesci
dotyczacej dziatalnosci operacyjnej - wskazuje na rzeczywisty sie dochodows jednostki.

4. Zdolnoéé Jednostkl do kontynuowania dzialalnoéci w roku nastepnym po badanym
{w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajge wskazniki dokonangj analizy ekonomiczng - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapily po dniu bilansowym stwierdza
sie, 2e mimo wystepujacych odchylen — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do eksponowania
powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziafalnosci w roku nastepnym po roku badanym.
Jednakze niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikéw ekonomiczno —
finansowych, fj. wskaZnikdw rentownosci, struktury finansowania aktywéw, dzwigni finansowej oraz
ptynnosci finansowaej.

Odnotowac nalezy przy tym fakt, 2e jednostka poinformowata we ,Wprowadzeniu do informacji
dodatkowej” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.
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C. Czgs¢ szczegolowa

1. Prawidlowoéé stosowanego systemu ksiggowosci.

1.1.Ksiggowosc¢ jednostkl.

Ksiegowos$é funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych .Politykg
Rachunkowosci”, W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke altematywne rozwigzania,
wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguty, metody i procedury dotyczgee:

a)

b)

c)

d)

wyceny przychodéw, rozchodéw i standéw bilansowych poszczegolnych pozycli aktywdw
i pasywow,

inwentaryzaciji aktywow i pasywow, ze szczegbinym akcentem na inwentaryzacje w formie
tzw. weryfikacji dokumentéw ksiegowych,

zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d" ustawy o rachun-

kowo$ci) | rezerw na przyszie koszty,
zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszle zobowigzania wobec

budzetu craz zasad aktywowania przysziych potrgceti z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego.

1.2. W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, Ye:

a)

b)

c)

d)

jednostka przestrzegala cigglosSci stosowanych zasad rachunkowo$ci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

ksiggi rachunkowe prowadzone s3 w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego,

operacie gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu | ostro2nej wyceny,

dowody Zrodlowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych
i dowoddw ksiggowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sig, Ye:

a) jednostka przechowuje zbiory na dysku i dokonuje wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg

b)

c)

si¢ na magnetycznych dyskach twardych, to znaczy na takich, na ktdrych raz zapisana
informacja nie moze by¢ zmieniana badZz modyfikowana (art. 71 172 ustawy
o rachunkowosci)

przechowywanie dowodow ksiggowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.:
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwale, a pozostale zbiory 5 lat - liczone
od poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.
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2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z art. 26
ustawy o rachunkowosci, wyniki inwentaryzacji prawidlowo rozliczone w ksiegach.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidenciji
ksiegowej operacji gospodarczych — s3 prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

Biegly nie obserwowat inwentaryzacji z natury. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly prawidiowo

rozliczone i wprowadzone do ksigg rachunkowych w roku badanym.

3. CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU i RZiS.

3.1.Aktywa — wybrane pozycje:

3.1.1. Warto$ci niematerialne i prawne
W badanym roku wartos¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych zwigkszyla sie o 390,8 tys.
2zt - zakupiono oprogramowanie komputerowe w ramach dofinansowania unijnego.

3.1.2. Inwestycje dlugoterminowe
Wartos¢ inwestyciji diugoterminowych w 2014r. ulegta zwiekszeniu.

Spotka PYLON SA w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na 31 grudnia 2014r. wykazala,
migdzy innymi, objecie udziatéw spotki PYLON spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig
w organizacji z siedzibq w tomzy diugoterminowe aktywa finansowe — udzialy w jednostkach
powigzanych na kwote 832,7 tys. 2, ktére stanowig ok. 21% sumy bilansowej.

Po dniu bilansowym (17.03.2015r.) spétke PYLON spotke z ograniczonag odpowiedzialnoscia
w organizacji postawiono w stan likwidacji z powodu niezarejestrowania w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Po dniu bilansowym - 30.03.2015r. spotka PYLON SA objeta w nowozawigzanej spéice PYLON
Sp. z 0.0. udziaty o tacznej wartosci nominalnej 462 tys. zi, ktore pokryto wkiadem niepienieznym
o0 wartosci 732,6 tys. 2. Spoitkg PYLON sp. 2 0.0. zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym
21.05.2015r,

3.1.3. Inwestycje krétkoterminowe
Na saldo inwestycii krotkoterminowych skladajq sie;
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe w kwocie 240,0 tys. zi,
- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie 48,7 tys. zi.

Na saldo innych kréotkoterminowych aktywow finansowych skladajg sie weksle, ktorych wykup
nastapi dnia 17 grudnia 2015r. Weksle zostaly poreczone przez spotke PH MAKS Sp. z 0.0.
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3.2 Pasywa - wybrane pozycje:

3.2.1. Utworzone przez jednostke rezerwy obejmuja:
- rezerwe na podatek odroczony 89,9 tys. zi
- rezerwe na badanie sprawczdania finansowego 5,0 tys. zi

3.2.2. Zobowigzania dlugoterminowe
w wysokos$ci 40,8 tys. zt dotycza leasingu finansowego.

3.3. Rachunek zyskdw i strat ~ wybrane pozycje:
Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.

Przychody z dziatalnosci podstawowej w kwocie 1 536,9 tys. zt zostaly we wszystkich istotnych
aspektach prawidiowo zaliczone do badanego roku.

Koszty dziatalnosci w wysokosci 1500,1 tys. zt odzwierciediaja we wszystkich istotnych
aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych,

Pozostale przychody operacyjne dotycza gibwnie ofrzymanej dotacji w kwocie 86,9 tys. zt oraz
zysku z tytutu objecia udzialdw w zamian za wkiad niepienigzny w spéice PYLON Sp. z 0.0.
w kwocie 3927 tys. zi.

Pozostale koszty operacyjne dotyczg glownie odpisdw aktualizuigcych w kwocie 175,2 tys. zi.

Na koszty finansowe skiadaja si¢ glownie zaplacone odsetki od kredytow i factoringu.

4. Badanie pozostalych cz¢éci skladowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy.
Rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz z ksiegami
rachunkowymi:

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujela pozycje ksztaltujace wzrost kapitaiu wiasnego
0 1 488 454,73 2, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacie i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i sfownych.

Przedstawione informacie sa we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z biiansem,
rachunkiem zyskow i strat | ksiggami rachunkowymi.
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4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy nie speinia wymogéw okreslonych w art. 49 ust. 2
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci — w szczegdinosci nie oméwiono aktuainej
i przewidywanej sytuacji finansowej oraz instrumentéw finansowych — poza tym informacje
i liczhowe dane w nim zawarte s zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego

i ksiegami rachunkowymi.

4.5.Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepisow
prawa wplywajgcych na sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2014 r., a daty zakonczenia badania -
oprocz kwestii omoéwionej w opinii | punkcie 3.1.2 niniejszego raportu z badania - nie wystapily
istoine zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe iZzysk
bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie zlozone przez kierownika
jednostki w dniu 02.06.2015r.

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego
rewidenta.
Integralng czesc raportu stanowia zafaczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2014 .

Rachunek zyskdw | strat za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.
Sprawozdanie Zarzadu z dziahainosci jednostki w roku abrotowym.

N s WM

Dorota Karcz-Golebniak, 10567 f
imie | nazwisko kiuczowego biegidgaiewidenta przeprowadzajacego badanie, nr w rejestize, podpis

Kiuczowy bieglty rewident przeprowadzajgey nie 'mienju: .

Kancelaria Bieglego Rewidenta Dorota Ka bniak, 3t
Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych, nr w rejestrze

§3-200 Jarocin, Hilaréw 1B

Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych

Jarocin, 02 czerwca 2015r.
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